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OFICIO CIRCULAR

Participantes do Listado B3

Ref.: Alteracoes nos Normativos — Empréstimo e Compromissada de Titulos

Publicos Federais com Contraparte Central

Informamos que, em 12/09/2022, entrardao em vigor novas versdes dos
normativos relacionados a seguir, com alteracdes que contemplam os produtos
Empréstimo e Compromissada de Titulos Publicos Federais (TPF) com contraparte

central (CCP), nos termos do Oficio Circular 100/2022-PRE, de 16/08/2022.

. Glossario

Il. Regulamento de Acesso da B3

Ill.  Manual de Acesso da B3

IV. Regulamento da Camara B3

V. Manual de Procedimentos Operacionais da Camara B3

VI. Manual de Administracdo de Risco da Camara B3
As alteracbes nos normativos estdo descritas no Anexo deste Oficio Circular.

As novas versoes estardo disponiveis a partir de 12/09/2022, em www.b3.com.br,

Regulagao, Estrutura normativa, Regulamentos e manuais, respectivamente em
Acesso, Listado B3, Acessar documentos (para os normativos Il e lll); e
Compensacgao, liquidagdo e gerenciamento de riscos, Acessar documentos (para

os normativos |, IV, V e VI).

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacéo, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. 1
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3.
Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP | Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
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Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Superintendéncia de
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Cadastro de Participantes e Investidores, pelo telefone (11) 2565-5071 ou pelo e-

mail monitoramento cadastro lista@b3.com.br; a Diretoria de Administracao de

Risco, pelos telefones (11) 2565-5031/5032 ou pelo e-mail risco@b3.com.br ou

garantias@b3.com.br; ou a Superintendéncia de Suporte aos Processos e Servigos

de Liquidacao, pelo telefone (11) 2565-5014 ou pelo e-mail

liquidacao@b3.com.br.

José Ribeiro de Andrade Mario Palhares
Vice-Presidente de Produtos e Clientes Vice-Presidente de Operacdes —
Negociagdo Eletronica e CCP
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Anexo do OFICIO CIRCULAR 006/2022-VNC

Descricao das Alteracoes

. GLOSSARIO

(i) Exclusao dos seguintes termos:

» participante Selic, dado que tal participante deixou de existir com a
desativagdo da Camara de Ativos, e consequente ajuste de redagdo nas
definicdes dos termos comitente, conta de Liquidacdo, Conta
Reservas Bancarias e participante cadastrado.

* operacao compromissada dirigida.
(ii) Alteracdo das definicdes dos seguintes termos:

= agente de custodia: ampliacdo do escopo da autorizacao de acesso do
agente de custodia, para fazer mengao aos ativos custodiados no Selic.

» cobertura: alteragdo realizada para que o termo contemple também
cobertura referente ao empréstimo de TPF e exclusdo da referéncia a
inadimpléncia ao definir que o ativo alocado em cobertura é
considerado garantia.

» transferéncia de ativos: a alteracdo consiste em contemplar no
procedimento a transferéncia entre contas de dep&sito de titulo publico
federal.

(iii) Insercdo dos seguintes termos:

= conta de depésito Selic: conta de depdsito no SELIC, do tipo “custddia
especial da camara-deposito”, individualizada por comitente, utilizada
nas atividades relacionadas ao processo de liquidagao de operacdes
com titulos publicos pela camara.

= conta de depésito de titulo publico federal: conta, no sistema da
camara, que replica a conta de depdsito SELIC para operacionalizar a
movimentacao de titulos publicos objeto de operacdes liquidadas pela
camara.

» finalidade: subconta de conta de depdsito de titulo publico federal,
para segregacao de saldo de ativos-objeto de operacdes liquidadas
pela camara, com caracteristicas e proposito especificos.

= operacdo compromissada especifica: operacdo compromissada cujo
ativo-objeto é previamente identificado na contratagao.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacéo, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver.
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Il. REGULAMENTO DE ACESSO DA B3

TiTULO I: INTRODUGCAO

CAPITULO UNICO: OBJETO

Artigo 1°, paragrafo 2°

Exclusao do “participante Selic” da relacao de participantes cadastrados, visto que
tal participante deixou de existir com a desativacao da Camara de Ativos.
TITULO I1l: PARTICIPANTES CADASTRADOS

CAPITULO UNICO: CADASTRO

Artigo 38, inciso VII

Exclusao do “participante Selic” da relacao de participantes cadastrados.

TITULO VI: DISPOSICOES TRANSITORIAS
Artigo 66

Exclusdo de referéncias a Camara de Ativos, com a eliminacdo da tabela
“Participantes da Camara de Ativos”.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacao, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. 1l
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I1l. MANUAL DE ACESSO DA B3

CAPITULO 2 - PARTICIPANTES AUTORIZADOS

Secao 2.1 - Participante de Negociacao Pleno

Subsecao 2.1.2 - Elegibilidade

As mudangas consistem em:

(i) exclusdo das instituicoes elegiveis para a classe “renda fixa publica”, uma
vez que se refere a atuacao na Camara de Ativos, que foi desativada;

(ii) adequacao da redacao sobre a nomeacao de dois membros de
compensacao na Camara B3, de forma a contemplar também o grupo
“renda fixa publica”; e

(iii) complementacdo da redagdo sobre o pré-requisito de o participante de
negociacao pleno ser ou contratar agente de custddia, destacando a
correspondéncia entre os grupos de mercado das autorizagdes de acesso
do participante de negociagdo pleno e do agente de custédia.

Subsecao 2.1.3 - Requisitos Economicos e Financeiros

Subsecao 2.1.5 - Depésito de Garantias

Inclusdo do grupo de mercados “renda fixa publica”, no que se refere a Camara
B3, que abrange atualmente os grupos “renda variavel e renda fixa privada” e

“derivativos”.

Subsecoes 2.1.8 — Processo de Admissao

Atualizacdo da relacdo de documentos cadastrais, com remocao da

documentacao cadastral referente a Camara de Ativos e dois ajustes ndo

relacionados ao empréstimo de TPF, quais sejam:

(i) inclusdo do “termo de indicagao de liquidante”, necessario para a atuacao
do participante de negociacao pleno na liquidacao bruta com repasse; e

(ii) inclusdao do "termo de indicacao de agente de custddia”, necessario,
conforme o caso, para o requerente de autorizagdo de acesso atuar como
participante de negocia¢do pleno, uma vez que o documento é exigido

mas nao consta na lista de documentos cadastrais.
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Secdo 2.2 - PARTICIPANTE DE NEGOCIACAO
Subsecao 2.2.1 - Mercados
Inclusdo do grupo de mercados “renda fixa publica”.

Subsecao 2.2.2 - Elegibilidade

Complementagdo do texto que dispde sobre o pré-requisito de o participante de
negociacao ser ou contratar agente de custodia, destacando a correspondéncia
entre os grupos de mercado das autorizagdes de acesso do participante de
negociacao e do agente de custddia.

Secio 2.3 - MEMBRO DE COMPENSACAO

Subsecao 2.3.2 - Elegibilidade

Complementacao do texto que dispde sobre o pré-requisito de o membro de
compensacao ser ou contratar agente de custodia, destacando a correspondéncia
entre os grupos de mercado das autorizacbes de acesso do membro de
compensacao e do agente de custodia, semelhante a alteragdo descrita acima.

Subsecao 2.3.3 - Requisitos Economicos e Financeiros

Subsecao 2.3.4 — Depésito de garantias

Inclusdo do grupo de mercados “renda fixa publica” no que se refere a Camara
B3, que engloba atualmente os grupos “renda variavel e renda fixa privada” e

“derivativos”.

Subsecoes 2.3.7 - Processo de Admissao

Atualizagdo da relacdo de documentos cadastrais, com a inclusao:

(i) do “termo de indicacao de agente de custodia”, uma vez que o documento
é exigido, mas nao consta da lista; e

(ii) da "solicitacdao de criacao de vinculo de conta Selic, caso a autorizacao de
acesso abranja o grupo de mercados “Renda fixa publica” e o requerente
nao possua autorizacao de acesso como agente de custddia.
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Secdo 2.4 - PARTICIPANTE DE LIQUIDAGCAO

Subsecao 2.4.2 - Elegibilidade

Ajuste de redagao sobre:

(i) a nomeacao de dois membros de compensacdao na Camara B3, de forma
a contemplar também o grupo “renda fixa publica”; e

(ii) o pré-requisito de o participante de liquidacao ser ou contratar agente de
custddia, destacando a correspondéncia entre os grupos de mercado das
autorizagdes de acesso do participante de negociacao pleno e do agente
de custodia.

Subsecao 2.4.3 - Requisitos Economicos e Financeiros

Subsecao 2.4.4 - Depésito de Garantias

Inclusdao do grupo de mercados “renda fixa publica” no que se refere a Camara
B3, que engloba atualmente os grupos “renda variavel e renda fixa privada” e

“derivativos”.

Subsecao 2.4.7 - Processo de Admissao

Atualizacao da relacao de documentos cadastrais, com a inclusao:

(i) do “termo de indicacao de agente de custodia”, uma vez que o documento
é exigido, mas nao consta da lista; e

(ii)  da "solicitacao de criacdo de vinculo de conta Selic, caso a autorizacdo de
acesso abranja o grupo de mercados “Renda fixa publica” e o requerente
ndo possua autorizagdo de acesso como agente de custddia.

Secdo 2.5 - AGENTE DE CUSTODIA

Subsecao 2.5.1 - Mercados

Inclusdo de subsecao, no mesmo padrao da subsecao “mercados” nas segdes
relativas ao participante de negociacao pleno, participante de negociacao,
membro de compensacao e participante de liquidagao, de forma a definir, para a
autorizacao de acesso a custddia, os grupos de mercados “renda variavel e renda

fixa privada”, "derivativos” e “renda fixa publica”, e consequente renumeragao das
subsecdes seguintes.
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Subsecao 2.5.2 - Elegibilidade

Inclusdo de mencao a nao obrigatoriedade de o agente de custodia possuir
registro como custodiante, no que se refere ao grupo de mercados “renda fixa
publica”.

Subsecao 2.5.4 - Limites de Custddia
Inclusdo de mencao sobre a aplicabilidade do limite de custddia apenas para
atuacao no grupo de mercados “renda variavel e renda fixa privada”.

Subsecao 2.5.7 - Processo de Admissao

Inclusdo de mencdo de que o “termo de indicacdo de diretor estatutario”
requerido refere-se apenas ao grupo de mercados “renda variavel e renda fixa
privada”.

CAPITULO 3 - PARTICIPANTES CADASTRADOS

Secao 3.7 - PARTICIPANTE SELIC

Exclusao da secao, dada a exclusdao de “participante Selic” em funcdo da
desativagdo da Camara de Ativos. Devido a esta exclusao, as secOes posteriores
foram renumeradas.

Secao 3.10 - COMITENTE
Exclusao de referéncia ao “participante Selic”, em funcdo da desativacdo da
Camara de Ativos.

Secao 3.11 - CANCELAMENTO DE CADASTRO

Subsecao 3.11.1 - Cancelamento de Cadastro por Solicitacao do Participante
Exclusao do item “g” do rol das condi¢bes a serem observadas pelo participante
para cancelamento de cadastro, tendo em vista que o item se referia a condicdo

relativa a atuacao como “participante Selic”.

Secao 3.12 - CANCELAMENTO DE CADASTRO
Exclusao de referéncia ao “participante Selic”", em funcdo da desativagdo da
Camara de Ativos.
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IV. REGULAMENTO DA CAMARA B3

TiTULO Il - ATUACI\O DA CAMARA COMO CONTRAPARTE CENTRAL
CAPITULO Il - PARTICIPANTES DA CAMARA NA LIQUIDACAO PELO SALDO
LiQUIDO MULTILATERAL

Secao VIl - Agente de Custodia

Artigos 35 e 36
Em funcdo de o empréstimo de TPF ter como objeto ativo depositado no SELIC,
fez-se necessario incluir a referéncia ao SELIC nas regras e responsabilidades do

agente de custodia.

Artigo 37

Inclusdo do Manual de Procedimentos Operacionais da Camara B3 como
referéncia para deveres e direitos do agente de custodia, tendo em vista a
inclusdo, no manual, de procedimentos relativos ao empréstimo de TPF e que
requerem atuacdo do agente de custddia.

Secao X: Comitente
Artigo 43
Ajustes na redacao com o objetivo de abranger os ativos depositados no SELIC

em funcao do empréstimo de TPF.

CAPITULO llI: LIQUIDACAO PELO SALDO LiQUIDO MULTILATERAL

Secao VII: Liquidacao do saldo liquido multilateral em ativos depositados na
central depositaria da B3 ou no SELIC

Artigos 71,72,73 e 77

Inclusao da referéncia ao SELIC no titulo da se¢do e nos artigos elencados, uma
vez que comporao o saldo liquido multilateral em ativos das obriga¢des e direitos
decorrentes da liquidacao, no vencimento ou antecipadamente, do empréstimo
de TPF, cujo ativo objeto € depositado no SELIC.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacao, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. Wi
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CAPITULO V - FALHAS NO CUMPRIMENTO DE OBRIGAGOES

Secao IV: Falha na liquidacao do saldo liquido multilateral em ativo
depositado na central depositaria da B3 ou no SELIC

As mudangas nessa secao, além da inclusdo do SELIC no titulo, visam tornar
explicitas as regras e os procedimentos da liquidacao do saldo liquido multilateral
e do tratamento de falha de entrega de ativos depositados no SELIC.

Artigos 144 e 145
Inclusdo de ativos depositados no SELIC na liquidacdo pelo saldo liquido

multilateral em ativos.

Artigo 145-A
Inclusdo de artigo com o objetivo de prever as etapas do processo de tratamento
de falha de entrega de ativo depositado no SELIC.

Artigo 146

Correcao da referéncia normativa, com a substituicdo da mencao ao Manual de
Administracao de Risco da Camara B3 por mencao ao Manual de Procedimentos
Operacionais da Camara B3, e inclusdo do pagamento de juros no paragrafo
sobre operacao de recompra de ativo-objeto de evento corporativo, sendo tal

pagamento caracteristico do ativo que passara a ser objeto de empréstimo.

Artigo149
Correcao da referéncia normativa, com a substituicdo da mencao ao Manual de
Administracao de Risco da Camara B3 por meng¢ao ao Manual de Procedimentos

Operacionais da Camara B3.

Artigo150
Complementacgao da referéncia normativa, com a incluséo da mencao ao Manual

de Procedimentos Operacionais da Camara B3.
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TiITULO 1ll: ATUACAO DA CAMARA NA LIQUIDACAO BRUTA E NA
LIQUIDAGAO PELO SALDO LiQUIDO BILATERAL DE OPERACOES

CAPITULO | - DISPOSICOES GERAIS

Em funcao de o empréstimo de TPF ser objeto de liquidacao bruta na contratacao,
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fez-se necessario incluir SELIC nas regras e nos procedimentos referentes a
atuagdo da Camara B3 na liquidagdo bruta de operacdes.

Artigos 166, 168 e 170
Inclusao do ativo depositado no SELIC como objeto de liquidacao bruta ou

bilateral.

V. MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA CAMARA B3

CAPITULO 2 - CONTAS, VINCULOS E CARTEIRAS

Secao 2.2 - Vinculos entre contas

Subsecao 2.2.1 - Tipos de vinculo

Inclusdo do novo tipo de vinculo — o “vinculo conta Selic” —, entre a conta de
depdsito cadastrada sob um agente de custodia na central depositaria da B3 e a
“conta de dep0sito Selic”. Esse vinculo possibilita a movimentagdo de TPF relativa,
exclusivamente, ao processo de contratacdo de empréstimo e ao cumprimento
das correspondentes obrigacdes perante a Camara B3.

Secao 2.4 - Finalidades

Inclusdo de secdo com o objetivo de descrever as finalidades das contas de
deposito Selic, definidas, de forma analoga as carteiras das contas de depdsito
na Central Depositaria de Renda Variavel da B3, como subdivisGes a serem
utilizadas pelos agentes de custédia e pela Camara B3 para movimentacao de
TPF.
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CAPITULO 3 - MODALIDADES DE OPERACOES

Secao 3.3 - Modalidade do ambiente de contratacao de empréstimo

A alteracao consiste:

(i) na inclusdo do mercado de renda fixa publica no ambiente de contratagao
de empréstimo de ativos; e

(ii) em contemplar a operagdao compromissada na modalidade “com garantia
total”.

CAPITULO 4 - GESTAO DE ATIVOS DE OPERAGOES DE RENDA FIXA PUBLICA
Inclusao de capitulo com o objetivo de descrever o sistema de gestdo de ativos,
cujo proposito é replicar, no ambiente da Camara B3, os saldos de TPF no SELIC,
e cujas funcionalidades sdo a consulta de saldo, o depésito e a retirada de ativos,
a movimentacao de ativos ente contas de depdsito e de garantias, bem como o
repasse de pagamento de cupom de juros ou de resgate.

CAPITULO 5 - CONTRAGCAO DE OPERACOES NA CAMARA

Secao 5.1 - Contratacdo de empréstimo de ativos

Subsecao 5.1.1 — Registro de empréstimo de ativos de renda variavel
Subsecao 5.1.2 - Negociacao eletronica de empréstimo de ativos de renda
variavel

Subsecao 5.1.3 - Contratacao de empréstimo de ativos de renda variavel
com utilizacao da conta de intermediacao

As alteragdes tém o objetivo de definir e diferenciar a contratacao de empréstimo
de ativos de renda variavel e a contratacao de empréstimo de ativos de renda fixa
publica.

Subsecao 5.1.4 - Registro de empréstimo de ativos de renda fixa publica
Inclusdo de subsecdo com o objetivo de descrever os procedimentos
operacionais para o registro de empréstimo de ativos de renda fixa publica,
contemplando as caracteristicas especificas das ofertas doadora e tomadora, a
indicacao de participante carrying, o direcionamento de custédia, a geragdo de
pré-contrato de empréstimo, bem como os atributos das ofertas doadora e
tomadora.
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Subsecao 5.1.6 — Tratamento de eventos corporativos
A alteracdo tem como objetivo tornar explicito o tratamento de eventos
corporativos aplicado as posicdes de empréstimo de ativos de renda variavel.

Subsecao 5.1.7 - Grade horaria para contratacao de empréstimo de ativos
Inclusdo de procedimentos e prazos para contratacdo de empréstimo de ativos
de renda variavel e ativos de renda fixa publica.

Subsecao 5.1.8 - Suspensao do ativo-objeto de empréstimo de ativos de
renda variavel

As alteracOes tém como objetivo destacar que o procedimento operacional de
suspencao de ativo aplica-se apenas aos ativos de renda varidvel objeto de
empréstimo.

Secao 5.2. - Contratacao de operagoes compromissadas especificas

Inclusdo de secao com o objetivo de descrever a contratacdo de operagdes
compromissadas especificas em termos de sua definicdo, ativo-objeto da
operacao, tipos de ofertas, caracteristicas especificas dos atributos de ofertas
vendedora e da confirmacao pelo comprador, indicagdo do participante
responsavel pela insercao da oferta ou confirmacao do registro, apresentacao do
direcionamento de custddia e da geracdo de pré-contrato de operacao
compromissada especifica, além do processo de cancelamento de oferta e grade
horéaria para contratacdo de operagcdo compromissada especifica.

CAPITULO 7 - CONTROLE DE POSIQGES

Secao 7.1 - Consulta de posicao

A alteragdo visa especificar o momento da geracdao do numero de contrato de
empreéstimo de ativos, de acordo com a forma de contratacéo e o tipo de ativo-

objeto.

Subsecao 7.1.1. - Informacoes gerais

As alteragdes tém como objetivo abranger também opera¢des compromissadas
no controle de posicdes, explicitando inclusive os eventos que atualizam as
posicdes dos participantes.
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Secao 7.3 - Transferéncia de Posicoes

Subsecao 7.3.1 - Procedimentos de transferéncia de posicoes

As alteracdes tém como objetivo diferenciar regras e procedimentos para
transferéncia de posicbes de operacbes compromissadas, de empréstimo de
ativos de renda fixa publica e de posi¢des de empréstimo de ativos de renda

variavel.

Secao 7.5 - Cobertura
Inclusao de “Posicao comprada em contrato de operacao compromissada

especifica” no rol de tipos de posices passiveis de cobertura.

Subsecao 7.5.4 — Cobertura de posicoes por requisicao via sistema
Subsecao 7.5.5 - Retirada de cobertura de posi¢oes por requisicao via
sistema

Subsecao 7.5.6 - Retirada de cobertura e cobertura na mesma requisicao via
sistema

Subsecao 7.5.7 - Transferéncia de ativos entre carteiras de cobertura
Subsecao 7.5.9 - Liquidacao de posicao coberta de empréstimo de ativos
As alteragdes tém como objetivo destacar as regras e os procedimentos para
cobertura, retirada de cobertura, retirada e cobertura, transferéncia de ativos
entre carteiras de cobertura, bem como para liquidacao de posicao coberta e para
a posicao tomadora em contrato de empréstimo de ativos de renda fixa publica,

assim como contemplar operagdes compromissadas.

Subsecao 7.5.11 - Movimentacao de ativos no SELIC

Inclusdo de subsecao com o objetivo de descrever as regras e os procedimentos
para movimentacao de ativos no SELIC no caso de posi¢des cobertas de
empreéstimo de TPF.

Subsecao 7.5.13 — Horario-limite para manutencao de cobertura de posicoes
A alteragao visa adequar as atividades e os prazos para solicitacao, aprovacao e
cancelamento relativos a manutencdo de cobertura de posicdes dos mercados de
renda variavel e renda fixa publica.
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fixa publica

Inclusdo de subsecdo com o objetivo de estabelecer o critério a ser considerado
quando da transferéncia de ativos para fins de cobertura de posi¢des em ativos
de renda fixa publica.

Secao 7.6 - Manutencao das posicoes de empréstimo
Subsecao 7.6.2 - Alteracao de contrato

Subsecao 7.6.3 - Renovacao de contrato

Subsecao 7.6.4 - Liquidacao antecipada de contrato

As alteragdes tém como objetivo diferenciar as regras e os procedimentos para
alteracdo, renovacdo e liquidacdo antecipada de contrato aplicaveis ao
empréstimo de ativos de renda variavel e ao empréstimo de TPF.

Subsecao 7.6.7 - Manutencao de operac¢oes oriundas de intermediacao de
empréstimo de ativos de renda variavel

Inclusdo do termo “de renda variavel” ao titulo da subsecao, de forma a tornar
explicita que a manutencdao de operagdes oriundas de intermediacdo de
empréstimo de ativos refere-se a ativos de renda variavel.

Secao 7.7 - Manutencao das posicoes de operacoes compromissadas
especificas

Inclusao de secao com o objetivo de descrever os procedimentos relacionados a
manutencao das posicdes de operacdes compromissadas especificas, tais como
cancelamento, alteracao, renovagao e liquidagao antecipada.

Secao 7.8 — Tratamento de eventos corporativos e eventos de renda fixa
publica

Secao 7.8.3 - Tratamento de eventos corporativos para posicoes de
empréstimo de ativos de renda variavel

Subsecao 7.8.7 - Pagamento de cupom de juros em posicoes de renda fixa
publica

Em funcdo do empréstimo de TPF, fez-se necessario incluir a previsdo de
pagamento de cupom de juros no caso de posi¢des em tais contratos, com
consequente ajustes na introducao, no titulo da se¢do 7.8 e no titulo da subsecado
7.8.3.
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CAPITULO 8 - COMPENSACAO MULTILATERAL

Secao 8.1 Procedimentos de compensacao

Subsecao 8.1.1. - Apuracao do saldo liquido multilateral em moeda nacional
As alteracbes tém como objetivo incluir na composicdo do saldo liquido
multilateral (i) o valor de liquidagao no vencimento ou liquidagao antecipada de
operagbes compromissadas, (i) os eventos corporativos em dinheiro sobre
posicoes de operagdes compromissadas e (iii) o valor de liquidagao resultante da
liquidacao antecipada de posicdes em empréstimo de ativos e em operacdes

compromissadas.

Subsecao 8.1.3 - Apuracao do saldo liquido multilateral em ativos
custodiados no SELIC

Inclusdo de subsecao com o objetivo de descrever o processo de apuragao do
saldo liquido multilateral em ativos custodiados no SELIC, contemplando também
as instrucdes de liquidacao de ativos em conta erro.

CAPITULO 9 - LIQUIDACAO PELO SALDO LiQUIDO MULTILATERAL

Secao 9.1 - Procedimentos de liquidacao multilateral

Subsecao 9.1.1 - Entrega de ativos dos comitentes devedores em ativos a
camara

As alteragdes decorrem de ajuste na redacdo referente a liquidacdo multilateral,
abarcando os mercados de empréstimo de ativos e de renda fixa publica.

Subsecao 9.1.1.2 - Entrega de ativos custodiados no SELIC

A inclusdo da subsecao visa descrever o processo de transferéncia de ativos da
conta de depodsito do comitente devedor para a conta de liquidacao de ativos da
Camara B3, contemplando as etapas do processo de entrega de ativos
depositados no SELIC e o processo de identificacao de instrugdes credoras nao
liquidadas.
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credores liquidos em recursos financeiros
A alteragao visa incluir o SELIC no processo de entrega de ativos aos credores em
ativos e pagamento aos credores liquidos em recursos financeiros.

Subsecao 9.1.4 - Grade de horarios

Inclusdo da grade horaria para liquidacdo do mercado de renda fixa publica,
reordenacao do evento relativo a liquidagdo por meio da conta CEL e inclusdo do
horario-limite para tratamento de falhas de entrega de titulos publicos federais

pela camara.

Subsecao 9.1.5. — Tratamento de falha

Subsecao 9.1.5.1.1 - Mecanismo de restricao

A alteracao consiste em incluir o mercado de renda fixa publica no mecanismo
de restricao de operacdes oferecido pela Camara B3.

Subsecao 9.1.5.2.3 - Falha de entrega de ativos no mercado de renda fixa
publica

Inclusdo de subsecao com o objetivo de descrever as regras e os procedimentos
adotados pela Camara B3 em caso de falha de entrega de TPF, contemplando a
ordem das providéncias, a execucao da recompra, o cancelamento da ordem de

recompra e a reversao da recompra.

CAPITULO 10 - LIQUIDAGCAO BRUTA E LIQUIDAGCAO PELO SALDO LiQUIDO
BILATERAL

A alteracao consiste em incluir as operacdes no mercado de renda fixa publica
como passiveis de liquidacao bruta e de liquidacao pelo saldo liquido bilateral.

Secao 10.1 - Processo de liquidagao bruta

Inclusdo do procedimento de liquidagdo bruta de operacbes com TPF.
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VI. MANUAL DE ADMINISTRAGAO DE RISCO DA CAMARA B3

Capitulo 1 - Estrutura de salvaguardas

Secao 1.1 - Componentes da estrutura de salvaguardas

Exclusdo do conteddo que estabelece que cobertura é considerada garantia em
caso de inadimpléncia, em linha com alteracdao semelhante feita no Glossario da
B3, e insercdo de texto que explica que cobertura é considerada garantia
independentemente da ocorréncia de evento de inadimpléncia do titular do ativo.

Capitulo 2 - Procedimentos em caso de inadimpléncia ou situacdo de
devedor operacional

Secao 2.2 - Inadimpléncia de comitente

Subsecao 2.2.2 - Providéncias para tratamento da inadimpléncia do
comitente

Ajustes nos itens (vii) e (viii) para contemplar como cobertura também a alocacao
de ativos depositados no SELIC.

Capitulo 3 - Tratamento de falha de entrega durante encerramento das
posicoes do participante inadimplente

Secao 3.1 - Tratamento de falha de entrega de ativos no mercado de renda
variavel

Alteragdo no titulo da sec¢do visa aprimorar a redagao e destacar a existéncia de
tratamento de falha de entrega de ativos conforme o ativo.

Secao 3.2 - Execucao de ordem de recompra — mercado de renda variavel
Secao 3.3 - Cancelamento da ordem de recompra - mercado de renda
variavel

Secao 3.4 - Reversao da recompra - mercado de renda variavel

As alteracOes nessas se¢des tém como objetivo a identificagdo de que o atual
conteudo sobre recompra refere-se a ativos de renda variavel.

Secao 3.9 - Tratamento de falha de entrega de ativos no mercado de renda
fixa publica
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publica

Secao 3.11 - Cancelamento da ordem de recompra - mercado de renda fixa
publica

Secao 3.12 - Reversao da recompra — mercado de renda fixa publica
Inclusdo de secbes, as quais estabelecem os procedimentos de tratamento de
falha de entrega de TPF durante encerramento de posi¢oes de participante
inadimplente, de execucao de ordem de recompra, cancelamento da ordem de
recompra e reversao da ordem de recompra no mercado de renda fixa publica.

Capitulo 4 - Monitoramento de risco intradiario

Secao 4.3 - Monitoramento de risco pos-negociacao

Subsecao 4.3.2 - Saldo operacional

Subsecao 4.3.2.1 - Risco intradiario do participante de negociacao pleno ou
participante de liquidacao

(c) Risco residual de operacoes alocadas e sob a modalidade de
colateralizacdo pelo comitente

Renumeracao da referéncia a subsecao 7.6.8 — Mdédulo CORE1 — célculo de risco
de operacdes nao alocadas, do capitulo 7.

Subsecao 4.3.7 - Critério de aceitacao de alteracdao de contratos de
empréstimo de ativos

Inclusdo de paragrafo que menciona que o deferimento da solicitagdo de
alteracdo do contrato é funcao da elegibilidade do ativo de renda fixa publica.

Capitulo 5 - Limites de concentracao de posicao em aberto

Na relacao dos tipos de contratos considerados neste capitulo foram incluidos os
tipos de contratos referentes ao empréstimo e compromissada sobre ativos
negociados no mercado de renda fixa publica.

Secao 5.1.3 - Limites de concentracao de posicao em aberto para contratos
de empréstimo e operacoes compromissadas sobre ativos negociados no
mercado de renda fixa publica

Inclusdo de subsecao para tratar dos limites de posicdo em empréstimo e
compromissada de TPF, com consequente renumeracao das se¢des e férmulas
subsequentes do capitulo.
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Secao 5.2.2 - Quantidade agregada para contratos a termo e de empréstimo
sobre ativos negociados nos mercados de renda variavel, renda fixa privada
e renda fixa publica

A alteracao refere-se a inclusdao do termo renda fixa publica no titulo da sec¢éo e
a incorporacao das posi¢oes em operacdes compromissadas nas definicdes de
posicdes compradas e posi¢des vendidas.
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Capitulo 6 - Administracao de garantias

Secao 6.2 - Valorizacao de ativos aceitos em garantia

Subsecao 6.2.2 - Demais ativos

A alteracao visa a correcao da redagdo vigente, ndo relacionada ao empréstimo
de TPF com a substituicao de “modelo CORE" por “metodologia CORE".

Secao 6.5 - Procedimentos de deposito e retirada de garantia

Subsecao 6.5.2.2 — Analise da requisicao de retirada de garantia - critério de
liberacdo de garantia

(a) - Liberacao de garantias de comitentes

A alteragdo no item (ii) do 2° paragrafo apds a Regra 3 visa prever que o disposto
nesse item se aplica apenas a empréstimo de ativos de renda variavel, e ndo a
empréstimo de TPF.

Subsecao 6.5.2.3 - Efetivacao da retirada de garantia

Titulo publico federal negociado no Brasil

— No 1° paragrafo, a alteracdo visa a correcdo da denominagdo das contas no
caso de retirada de TPF solicitada por meio do sistema de administracao de
garantias da Camara B3.

— Inclusdo de o novo paragrafo, sobre retirada de TPF solicitada via sistema
gestdo de ativos da Camara B3 (retirada associada a empréstimo).

Secao 6.6 — Procedimentos para transferéncia e distribuicao de garantia
Subsecao 6.6.2 - Transferéncia de garantias depositadas na central
depositaria da B3 para a carteira de cobertura de contratos derivativos e de
empréstimo

A alteracdo visa a identificacdo, no titulo da subsecao, de que se trata apenas de
garantias constituidas por ativos depositados na central depositaria da B3.
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Subsecao 6.6.3 — Transferéncia de garantias depositadas no BCB-SELIC para
as finalidades de cobertura da conta de depésito de titulo publico federal
Inclusdo de nova subsecao para tratar da transferéncia de TPF para a finalidade
de cobertura, com consequente renumeracao das subsecdes seguintes.
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Subsecao 6.6.4 - Utilizacao de ativos depositados como garantia para
liquidacao do saldo liquido multilateral em ativos e para insercao de oferta
doadora de empréstimo de ativos

A alteracdo visa a identificagdo de que se trata de garantias constituidas por ativos
depositados na central depositaria da B3.

Capitulo 7 - Calculo de risco

Secao 7.4 - Estratégia de encerramento

Subsecao 7.4.2 - Estratégias de encerramento para diferentes conjuntos de

posicoes

— Inclusdo do mercado de empréstimo de TPF na lista de mercados com
entrega/recebimento de ativos.

Subsecao 7.4.2.2 - Posicoes no mercado a vista de renda variavel e de cotas
de ETF de renda fixa

(b) Encerramento de posicao vendida no mercado a vista de renda variavel
A alteracdo visa ajustar o texto da premissa D da estratégia de encerramento,
para especificar que se trata de ativo de renda variavel.

Subsecao 7.4.2.4 - Posi¢coes em contratos derivativos e de empréstimo com
liquidacao financeira e em ativos

(c) Encerramento de posi¢oes em contrato de empréstimo de ativos de renda
variavel e de cotas de ETF de renda fixa

Ajustes para especificar que se trata de ativo de renda variavel.

(d) Encerramento de posicoes em contrato de empréstimo de ativos de
renda variavel em contas de intermediacao

Ajustes para especificar que se trata de ativo de renda variavel.

(e) Encerramento de posicoes em contrato de empréstimo de ativos de renda
fixa publica

Inclusdo de item para descrever o processo de encerramento de posicao
tomadora em contrato de empréstimo de ativos de renda fixa publica, sem
cobertura, com consequente renumeragao das figuras subsequentes.

(f) Encerramento de posicoes em operacoes compromissadas de renda fixa

publica
Inclusdo de item relativo ao processo de encerramento de tais posicoes.
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Subsecao 7.4.2.6 — Posicoes no mercado a vista combinadas com posicoes
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em contratos de empréstimo e derivativos com liquidacao financeira ou por

entrega de ativos e com garantias depositadas

As alteragcdes nessa subsecao visam:

— incorporar as especificidades referentes as posicbes em empréstimo e em
operagdes compromissadas de TPF;

— especificar que se trata de ativo de renda variavel e prover maior clareza
quanto a data de antecipacao relativa ao pedido de antecipagdo pelo doador
das posi¢des com possibilidade de antecipacao; e

— incluir item (iv), relativo as posicbes em operagdes compromissadas de renda
fixa publica, para tratar de posicdes de recompra e de revenda sem cobertura.

Secao 7.7 - Modulo COREOQ - calculo de risco de posi¢coes alocadas e sob a
modalidade de colateralizacao pelo comitente
Ajustes com objetivo de prover maior clareza quanto aos temas apresentados na

secdo e em suas subsecodes.

Anexo 3 - Exemplos numéricos sobre limite de concentracao de posicao em
aberto

Inclusdo de exemplo de calculo de limite de posicdo em empréstimo de TPF
(exemplo A3-4) e consequente renumeragao dos exemplos e tabelas

subsequentes.

Anexo 4 - Demonstracao da validade da regra pratica aplicavel ao calculo de
risco no médulo CORE2

Ajustes de referéncia as se¢oes do capitulo 7.
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